GLATFELTER GERNSBACH

PENSIONSKASSE VVAG
GERNSBACH

Erkldrung zu den Grundsatzen der Anlagepolitik der Glatfelter Gernsbach Pensionskasse VVaG
gem. § 234i VAG

Darlegungspflichten

GemaR § 234i Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) mussen Pensionskassen der Aufsichtsbehorde
eine Erklarung zu den Grundsatzen der Anlagepolitik zur Verfiigung stellen. Die Erkldarung muss
mindestens auf die folgenden Punkte eingehen:

e das Verfahren der Risikobewertung und der Risikosteuerung
e die Strategie

e sofern zutreffend, in Bezug auf den Pensionsplan, insbesondere die Aufteilung der
Vermogenswerte je nach Art und Dauer der Altersversorgungsleistungen

e die Frage, wie die Anlagepolitik 6kologischen, sozialen und unternehmerischen Belangen Rechnung
tragt.

Pensionskassen missen die Erklarung offentlich zuganglich machen. Spatestens nach drei Jahren ist
die Erklarung zu lberprifen.

Nach § 134a AktG ist die Pensionskasse verpflichtet gem. § 134b AktG Angaben zu
Mitwirkungspolitik, Mitwirkungsbericht und Abstimmungsverhalten zu veréffentlichen. Die Glatfelter
Gernsbach Pensionskasse VVaG investiert in Aktien, es erfolgt jedoch keine aktive Mitwirkung im
Sinne des § 134b AktG.

Darliber hinaus hat die Pensionskasse gem. § 134c AktG Angaben dariber zu veroffentlichen,
inwieweit die Hauptelemente ihrer Anlagestrategie dem Profil und der Laufzeit ihrer
Verbindlichkeiten entsprechen und wie sie zur mittel- bis langfristigen Wertentwicklung ihrer
Vermogenswerte beitragen. Diese Angaben erfolgen in den nachfolgenden Ausfiihrungen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen finden fiir die Glatfelter Pensionskasse VVaG wie folgt Anwendung:
Erlduterung zum Altersversorgungssystem

Die Glatfelter Gernsbach Pensionskasse VVaG ist eine betriebliche Versorgungseinrichtung zugunsten
der Betriebsangehorigen des Tragerunternehmens Glatfelter Gernsbach GmbH.

Sie gewahrt Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenrenten nach MaRgabe der Satzung; die Leistungen
werden in Form von lebenslangen Renten ausgezahlt, Kapitalabfindungen erfolgen keine. Diese
Leistungen sind von der Glatfelter Gernsbach Pensionskasse VVaG garantiert. Die biometrischen
Risiken fur die Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenrenten werden von der Pensionskasse und
subsidiar vom Tragerunternehmen getragen. Die biometrischen Risiken sind dadurch
gekennzeichnet, dass sich Lebenserwartung sowie Sterbe- und
Berufsunfahigkeitswahrscheinlichkeiten deutlich anders entwickeln als angenommen.

Die erworbenen Anwartschaften werden mit einem Rechnungszins von 2,50 % verzinst.



Seit dem 01.01.2021 werden keine neuen Mitglieder mehr in die Pensionskasse aufgenommen.

Firr die Mitglieder zahlt das Tragerunternehmen monatlich einen Firmenbeitrag. Zusatzlich haben die
Mitglieder die Moglichkeit, freiwillige Beitrage zu zahlen.

Es gibt nur eine Abteilung im Sicherungsvermogen, da es nur einen Tarif gibt. Sémtliche nachfolgend
getatigten Aussagen zur Anlagepolitik gelten somit fiir die gesamte Kapitalanlage.

Grundlagen der Anlagepolitik

Die Voraussetzung fiir den langfristig ausgerichteten Erfolg bei der Kapitalanlage ist ein strukturierter
und nachvollziehbarer Investment- und Risikomanagementprozess, der die Anlagerisiken in
Anbetracht der Wahrung der Interessen der Mitglieder gebihrend beriicksichtigt. Ziel der
Pensionskasse ist die Abwadgung von Sicherheit, laufender Verzinsung, Rendite und Liquiditat und der
damit einhergehenden Risiken. Fir die Pensionskasse ist dabei der Aspekt der Sicherheit vorrangig.
Dies gilt sowohl beim Treffen von Anlageentscheidungen im Speziellen als auch beim Gestalten und
Ausfihren dafiir benétigter vorgeschalteter und nachgelagerter Prozesse im Allgemeinen.

Die Anlage des Sicherungsvermogens erfolgt nach den qualitativen und quantitativen Vorgaben der
Anlageverordnung fiir Pensionskassen, Sterbekassen und kleinerer Versicherungsunternehmen. In
Bezug auf das gesamte Vermogensportfolio investiert die Pensionskasse ausschliefllich in
Vermogenswerte und -instrumente, deren Risiken die Verantwortlichen angemessen erkennen,
messen, Uberwachen, managen und steuern kdnnen. Es wird dafiir Sorge getragen, dass die
Bedeckung des Sicherungsvermogens jederzeit gewahrleistet ist.

Die Finanzanlagen der Pensionskasse werden derzeit in den Anlageklassen Aktien und
Investmentzertifikate (Fonds), festverzinsliche Wertpapiere und Schuldscheindarlehen und
Namenspapiere gehalten. Der Anlagehorizont ist langfristig und ebenfalls auf die Verbindlichkeiten
der Passiva ausgerichtet - die Finanzanlagen werden nach der Buy-and-Hold-Strategie gehalten und
es wird Asset-Liability-Management betrieben. Im Rahmen des Asset-Liability-Managements erfolgt
ein Abgleich der Deckungsriickstellung und des Liquiditatsabflusses mit dem Bestand und der
Falligkeitsstruktur der Kapitalanlagen.

Es wird Uberwiegend in Wertpapiere mit guter bis sehr guter Bonitat investiert. Dies bedeutet bei der
Pensionskasse: Anlagen mit einem S&P Rating von AAA bis BBB-.

Risikosteuerung und Risikobewertung

Die Risikosteuerung soll gewahrleisten, dass die Anlagegrundsatze unter Berlcksichtigung des
Risikoprofils, des Portfolios und der Risikotragfahigkeit der Pensionskasse in die Anlagepolitik mit
eingehen:

Hierzu bedient sich die Glatfelter Pensionskasse VVaG Stresstests, bezogen auf Anlagenvolumen
eingerichteter Limitsysteme und Prognoserechnungen als Risikosteuerungsinstrumente.

Die Risiken aus den Kapitalanlagen lassen sich in Marktpreis-, Bonitats-, biometrische und
Liquiditatsrisiken unterteilen. Den Risiken im Bereich Bonitat wird u.a. durch eine den gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechende Mischung und Streuung der Anlagen sowie
eine sorgfdltige Auswahl der einzelnen Engagements begegnet.



Marktpreisrisiken:

Zur Berechnung des Marktrisikos werden Szenarioanalysen (Stresstests) erstellt, die in Form von
»Worst-Case“-Szenarien Marktbewegungen und deren Auswirkung auf die Ergebnisse abbilden.

Liquiditatsrisiken:

Liquiditatsrisiken begegnet die Kasse durch eine breit gestreute Falligkeitsstruktur, auflerdem stehen
jederzeit liquidierbare Wertpapiere zur Verfliigung.

Zinsanderungsrisiko:

Im Bereich der Marktpreisrisiken wird besonders auf das Zinsanderungsrisiko geachtet. Grundsatzlich
besteht das Risiko, dass die erzielten Kapitalanlagerenditen nicht ausreichen, um die Verpflichtungen
gegeniber den Versorgungsberechtigten zu erfillen.

biometrische Risiken:

Die biometrischen Risiken werden bei der Pensionskasse hauptsachlich bei steigenden Fallen von
Invalidenrenten oder einer steigenden Lebenserwartung als tatsachlich angenommen beachtet. Hier
werden die Entwicklung der Mitgliederzahlen im Bereich Anwarter und Leistungsempfanger
beobachtet. Soweit erforderlich wird geprift, ob der Garantiezins angepasst werden muss. Ferner
ermittelt der Aktuar nach groRen Verdanderungen der angenommenen Verhaltnisse die
voraussichtlichen Auswirkungen, damit auch vorausschauend Anlagepolitik betrieben werden kann.

operationelle Risiken:

Grundsatzlich bestehen bei der Glatfelter Gernsbach Pensionskasse VVaG operationelle Risiken;
diese haben sich in der Vergangenheit jedoch nicht als existenzgefdahrdend konkretisiert und sind
auch weiterhin als eher gering einzustufen. Operationelle Risiken bestehen im Wesentlichen aus dem
Ausfall von Systemen und von Mitarbeitern. Daher wurde die Bestandsverwaltung (Rentner und
Anwarter) auf einen externen Dienstleister ausgegliedert.

Ziel der Risikobewertung —im Rahmen des Risikomanagements der Pensionskasse — ist es, Risiken zu
erkennen und einzuschatzen, welche die Stabilitdt der Pensionskasse gefahrden konnten.

Nachhaltigkeitsaspekte in der Anlagenpolitik

Bisher investiert die Pensionskasse nicht in Anlagen, die den ESG-Belangen Rechnung tragt.

Uberpriifung der Anlagepolitik

Die Anlagepolitik wird mindestens jahrlich tberprift und bei Bedarf Giberarbeitet und angepasst.
Ergeben sich im Laufe des Jahres potenzielle Ausléser, die zu einer Anderung der Anlagepolitik
fiihren, findet eine Ad-hoc Uberpriifung und falls notwendig eine entsprechende Anpassung der
Anlagepolitik auch unterjahrig statt.



Potenzielle Ausl6ser kénnen grundsatzlich nachfolgende Ereignisse sein:
¢ Neue regulatorische Vorgaben

e Anderung der Anlageziele, Abweichung von der strategischen Allokation der Vermégensanlagen,
den Anlagelimits, den Schwellenwerten fiir die Risikotoleranz infolge gednderter Marktbedingungen,
Performanceliberprifung

¢ sich wandelnde Marktbedingungen
» Wesentliche Anderungen des Risikoprofils

e Verfligbarkeit neuer Finanzinstrumente

Im Jahr 2024 beabsichtigen wir im Grundsatzlichen an unserer hierauf bezogenen Anlagenpolitik der
letzten Jahre festzuhalten und diese stetig zu Gberwachen und kritisch zu bewerten. Der
Anwendungsbereich dieser Anlagenpolitik ist der gesamte Bestand der Glatfelter Gernsbach
Pensionskasse VVaG.
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